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Relatorio de Gestao do Conselho de Administracdo

No primeiro semestre de 2019 a atividade da Eaglestone Capital Sgoic SA foi marcada pela
autorizagdo de constituicdo de um FEIVMA ( Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios)
. Desta forma a actividade comercial da Sociedade tornou se mais consistente tendo em vista a
comercializagdo do Fundo de liquidez Livre.

O Fundo foi constituido em 9 de Janeiro de 2019 e investe essencialmente em valores mobiliarios e
instrumentos financeiros, predominantemente de curto prazo . Foi feita uma ampla divulgacdo do
fundo junto de investidores institucionais , sendo que a partir de 20 Margo o fundo comecou a sua
actividade , publicando desde entdo diariamente o Valor da Unidade de Participacdo no seu sitio
Internet www.eaglestone.capital .

No decorrer deste ano , a Sociedade Gestora participou em reunioes com os seus pares de mercado
no sentido de constituir uma Associacdo que possa defender os interesses de todos os participantes
no mercado , desta forma ficou deliberado que a referida associagdo se chamaria ASGAP (Associagdo
das Sociedades Gestoras de Activos e de Patrimoénios de Angola).Desta associ¢io fazem parte como

membros constituintes todos os participantes autorizados pela CMC a exercer actividade na industria
de OIC’s.

A Eaglestone Capital continuou a reforgar o investimento em meios e recursos, tendo como principal
objetivo a adaptagdo da estrutura organizacional a evolugdo prevista para os mercados e ao objetivo
de ampliagdo das atividades desenvolvidas, processos que de acordo com o Plano Estratégico para o
préximo triénio, devem ser concluidas ao longo do exercicio de 2019




Sintese de Evolucdo dos
Mercados no primeiro
semestre de 2019
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Sintese de Evolucao dos Mercados em 2019
Enguadramento internacional

O primeiro semestre de 2019 ficou marcado por uma deterioracdo do enquadramento
macroecondmico. O impacto adverso da disputa comercial na dindmica das trocas comerciais a nivel
global, a par da trajetdria de abrandamento da economia dos EUA (pds-estimulos orcamentais) e da
China (tendéncia estrutural) deverdo resultar num crescimento da economia mundial de
aproximadamente 3,3% em 2019, o pior registo desde 2009.

Ainda assim, o ritmo de crescimento em cadeia de algumas das principais economias mundiais
surpreendeu pela positiva no 1 2 trimestre do ano, embora beneficiando de fatores transitérios que
deverdo resultar num abrandamento nos préximos trimestres.

A incerteza e as perspetivas de abrandamento da economia mundial pesaram igualmente nas
expetativas inflacionistas, originando revisdes em baixa da inflacdo e contribuindo decisivamente
para a trajetoria descendente das taxas de juro nos EUA e na Alemanha.

Um dos desenvolvimentos mais surpreendentes dos primeiros seis meses do ano prendeu-se com a
actuacao dos bancos centrais.

A Reserva Federal dos EUA encetou uma viragem subita e radical logo desde o dia 4 de janeiro num
discurso surpreendente de Jerome Powell, assumindo-se "paciente" e disponivel para tornar a
politica monetaria mais acomodaticia se necessério. Esta postura foi particularmente contrastante
com a atuagao mais agressiva que o esperado em 2018 e com a retdrica de continuidade do processo
de normalizagéo de taxas diretoras em 2019. Desde o inicio de 2019 a Fed anunciou o fim da reducio
do balango (que em dezembro foi descrito como um processo ininterrupto e distinto da restante
atuagdo da Fed) e hoje assume a possibilidade de cortes de taxas ja em julho 2019. Esta alteracdo de
postura da Fed motivou um forte ajustamento das expetativas do mercado, que incorpora a
possibilidade de ocorréncia de cortes de taxas da Fed num total de -75pb em 2019 e de -25pb
adicionais em 2020.

Perante a debilidade econdmica e a auséncia de pressdes inflacionistas na area do euro, a Banco
Central Europeu viu-se forcado a ndo apenas voltar a adiar o momento de uma potencial subida de
taxas diretoras para a segunda metade de 2020, como inclusivamente a assumir a possibilidade de
anuncio de mais estimulos monetdrios, quer pela via de cortes adicionais da taxa de depésitos, quer
através da reativacdo do programa de compras de ativos. O BCE avangou ainda com uma nova série
de leildes de cedéncia de liquidez de longo prazo ao setor bancario. Por outro lado, Christine Lagarde
foi nomeada para substituir Draghi na lideranga do banco central, provando-se uma opc¢do que muito
certamente mantera um enviesamento expansionista ao longo dos préximos 8 anaos,
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Em matéria de desenvolvimento econémico, os EUA apresentaram um crescimento mais forte que o
esperado no 1 2 trimestre de 2019, justificado em larga medida por fatores temporarios como o
desempenho das exportagbes liquidas e o contributo decisivo da acumulacio de inventarios.
Antecipa-se um abrandamento do crescimento em cadeia, para um ritmo préximo de 2% nos
proximos trimestres.

A dinamica de crescimento na area do euro apresentou-se mais forte que o esperado no |Q trimestre
de 2019, associado também neste caso a alguns fatores tempordrios. Perante o elevado grau de
abertura da economia, esta apresenta-se suscetivel ao abrandamento das trocas comerciais, afetacdo
das cadeias de valor globais e a trajetdria de abrandamento da economia chinesa.

A surpresa positiva do crescimento do Reino Unido no 1 2 trimestre foi maioritariamente explicada
pela acumulagdo de inventarios perante os elevados indices de incerteza relativamente ao desfecho
do Brexit, sendo expetavel um abrandamento nos préximos trimestres. Uma saida sem acordo do
Reino Unido da UE apresenta-se como um importante fator de risco para a economia, para a cotacio
da divisa e para a estabilidade dos mercados financeiros.

A China manteve no 1 2 trimestre um ritmo de crescimento semelhante ao verificado no dltimo
trimestre de 2018, devendo apresentar igualmente uma trajetéria de abrandamento econdmico em
2019 apesar dos estimulos fiscais e monetérios ja implementados, A disputa comercial com os EUA

constitui um fator de risco de curto-prazo para a economia, que devera manter o enviesamento

expansionista das autoridades chinesas.

A disputa comercial entre os EUA e a China apresentou avancos e recuos no periodo em analise,
originando pressdes de abrandamento ciclico que acrescem & tendéncia estrutural de abrandamento
da economia chinesa. Os primeiros meses de 2019 foram marcados por um aproximar das posicoes
entre os EUA e a China, com um subsequente retrocesso em maio, perante um novo aumento de
tarifas e ameaca de taxacdo da totalidade dos produtos exportados pela China para os EUA. Na
reunido do G20 no final de junho ambas as partes acordaram tréguas, suspenderam tarifas adicionais
e retomaram as negociagdes.

O sentimento nos mercados financeiros foi ainda condicionado por receios de ampliagdo do conflito
a relagdo comercial dos EUA com o México e com a Europa. A ratificagdo do novo acordo entre os
EUA, o México e o Canada tem sido usada por Trump para pressionar as autoridades mexicanas no
ambito da emigracao ilegal para os EUA, enquanto a possibilidade de implementacado de tarifas sobre
exportagdes de bens europeus para os EUA, em particular do setor automével, se encontra suspensa.

Apesar dos sinais de abrandamento da economia e, em particular, da deterioracdo das expetativas
para os restantes trimestres de 2019 e para 2020, o desempenho da generalidade das classes de
ativos foi positivo nos primeiros seis meses do ano.

O efeito de base favoravel decorrente das corre¢des ocorridas no 42 trimestre de 2018, aliado 3
postura mais acomodaticia dos bancos centrais constituiram um importante dinamo de valorizagio,
assistindo-se a uma combinagdo de queda de taxas de juro, estreitamento de spreads e de forte
valorizagdo dos mercados acionistas. A divida de mercados emergentes beneficiou igualmente deste
enquadramento.
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Na divida governamental, foram visiveis quedas assinaldveis das taxas de juro de referéncia dos EUA
e Alemanha, refletindo a moderacdo das expetativas inflacionistas, uma retdrica mais acomodaticia
pelos respetivos bancos centrais e o enquadramento de incerteza econdmica e politica em que nos
inserimos. Por outro lado, o prémio de risco da divida periférica europeia reduziu-se para niveis
préximos do periodo précrise financeira, em particular nos casos portugués e espanhol, registando-
se igualmente uma forte recuperacdo nas taxas de juro da divida grega. O spread italiano apresentou
sensibilidade a disputa or¢amental com as autoridades europeias.

A divida de mercados emergentes, particularmente a denominada em moeda forte, apresentou o
melhor desempenho do universo de rendimento fixo, relacionado com uma retoma da tendéncia de
fluxos de capital para estes paises e com o enquadramento de forte procura por rendibilidade pelos
investidores.

No mercado cambial, a moeda unica europeia depreciou face aos seus principais parceiros
comerciais, refletindo, entre outros fatores, a fragil dinamica econdmica do bloco e o diferencial de
taxas de juro entre os EUA e a Europa. Em termos de pares cambiais, destaque para as perdas face
ao dolar norte-americano e face as divisas de refligio — iene e franco suico. Apesar da postura mais
paciente e acomodaticia da Fed, a cotacdo do délar dos EUA manteve-se suportada no semestre,

O desempenho das matérias-primas foi positivo no semestre, com o cabaz a beneficiar dos fortes
ganhos em energia (+18%), contrastante com perdas marginais nos bens agricolas. Os metais
preciosos valorizaram, beneficiando da queda das taxas de juro reais.

No que diz respeito ao Mercado Angolano o semestre foi marcado por algumas acgdes por parte do
Banco Nacional de Angola no sentido de reduzir a taxa directora , sendo assim e necessariamente a
taxa interbancaria sofreu um decrescimo nos primeiros meses do ano. Por outro lado segundo a
Unidade de Gestdo da Divida Publica , até final do ano serdo colocados apenas BTs relativos a divida
fundada ,isto deve-se ao reduzido espago de emissdo relativamente a divida flutuante (actualmente
esgotada, tendo em conta o limite imposto no Plano Anual de endividamento 2019), pelo que so sera
contraida divida publica para ser amortizada em exercicio orcamental futuro aquele em que foi
criada. As taxas de Juro de curto prazo sofreram quedas acentuadas sendo que por exemplo os Bt's
a 364 dias as taxas cairam de perto dos 18 % para perto dos 14.70 %.




Gestao de Risco em 2019
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Gestdo de Risco em 2019

A Sociedade privilegia uma cultura de gestdo de risco assente em principios de rigor,
profissionalismo e diligéncia, em que todos os colaboradores sdo chamados a contribuir, tanto no
ambito especifico do cumprimento das suas fungdes, como da sua postura face as obrigacdes
regulamentares, éticas e profissionais aplicaveis.

O sistema de gestdo de risco implementado na Sociedade tem por base principios de gestio
prudencial, simultaneamente com o propdsito garantir o cumprimento das obrigacées legais e
regulamentares em vigor.

A Politica de Gestdo de Riscos da Sociedade tem como objetivo dotar a Sociedade de um sistema de
gestao de riscos independente, adequado e proporcional a natureza, dimensdo e complexidade das
suas atividades, que permite identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os riscos a
que a Sociedade e os fundos de investimento por si geridos se encontram expostos.

A Sociedade dispde de um Conselho de Administracdo (CA), um Orgdo de Fiscalizagdo (Conselho
Fiscal), Comissdes de apoio e esta organizada em Direcdes, Departamentos, Unidades e Areas, as
quais funcionam de forma auténoma, mas em linha com as orientacdes superiormente
estabelecidas para cada atividade e fungao.

Esta estrutura permite distinguir trés linhas de defesa no sistema de gest3o de risco:

A Comissao Executiva, 6rgdo que detém o primeiro nivel de decisido da Sociedade, assegura
juntamente com as Direcdes da Eaglestone Capital a primeira linha de defesa, exercendo a gestdo
diaria dos varios riscos da atividade, implementando os mecanismos de controlo adequados a sua
mitigacao e identificando potenciais novos riscos.

A segunda linha de defesa é assegurada pelas areas de Gest3o de Riscos e Compliance/AML da
Unidade de Controlo da Sociedade, sendo os responsaveis pela avaliacdo, controlo e monitorizacdo
dos riscos quer da sociedade quer dos fundos sob gestdo, verificando igualmente a aplicacdo e o
cumprimento das regras legais e internas. A terceira linha de defesa é atribuida as dreas de
Auditoria Interna e Conselho Fiscal, a quem cabe a validacdo da implementaciio e da adequac3do dos
controlos definidos, supervisionando a correta aplicagdo das politicas e procedimentos por parte
dos intervenientes.

A Sociedade dispde de um conjunto de solugBes informéticas que apoiam e asseguram a gest3o e
controlo dos riscos da Sociedade e do Patriménio sob gestdo, em coeréncia com as exigéncias

el




regulamentares e legais e com o perfil de risco estrategicamente definido, sendoc o
acompanhamento dos riscos realizado mediante um processo sistematizado incluindo a producdo
de relatdrios periddicos e tempestivos, com informacao clara e fidvel sobre as exposicdes as
categorias de risco relevantes.
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Actividade Comercial em 2019




Atividade comercial em 2019

O ano de 2019 manteve o contexto marcado por taxas de juro em niveis historicamente altos, onde os rendimentos em
grande parte da curva sdo positivos e os estimulos monetérios ainda inexistentes. Consequentemente, a generalidade
das classes de ativos alcangaram niveis de desempenho paositivos em Angola , pela que na sua maioria os fundos de
investimento geridos registaram performances positivas, em linha com o mercado. As taxas de Juro de curto prazo
sofreram quedas acentuadas sendo que por exemplo 0s Bt's a 364 dias as taxas cairam de perto dos 18 % para perto
dos 14.70 %

No que diz respeito a actividade comercial exercida pela Eaglestone Capital , ficou marcada por varics encontros no
sentido de comercializar o fundo sobre gestdo , O fundo de liquidez livre , a receptividade foi muite positiva traduzindo
se em algumas subscrigBes por parte de algumas companhias seguradoras , continuaremos no esforco de promover a
industria de fundos de investimento em Angola de forma a dinamizar o Mercado de Capitais oferecendo opertunidades
diferenciadas e com uma gestdo profissional

Desta forma a Eaglestone Capital SGOIC geriu o seguinte Fundo

FEIVMA Eaglestone Capital — Fundo Liquidez Livre

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo Especial de Investimento Meabiiidrio Aberto
Data de Constituicdo: 9 de Janeiro de 2019

Sociedade Gestora: Eaglestone Capital SGOIC, SA

Banco Depositério: Santandard Bank Angola Valor da Carteira em 30 junho de 2019: 718 955 M Kwanzas

< Backto report EVOLUGAD HISTORICA - UP
S4000
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O Fundo focar-se-a principalmente em formar uma carteira constituida por ativos denominados em
Kwanzas, cuja rendibilidade e estabilidade dependem da evolugio das taxas de juro de curto prazo,
bem como da evolucao da qualidade de crédito dos emitentes em carteira.

O Fundo deverd investir em instrumentos do mercado maonetéario de elevada liguidez e elevada
gualidade, nomeadamente, papel comercial, bilhetes do tesouro, certificados de depdsito e outros
instrumentos representativos de divida de curta prazo e depasitos bancérios.

O Fundo podera investir em instrumentos financeiros representativos de divida com taxa varidvel ou
com taxa fixa, e em titulos de divida sénior, tais como em obrigacbes diversas emitidas por entidades
privadas, em obrigacGes hipotecdrias, em titulos de divida objeto de securitizagdo, em valores
mobilidrios condicionados por eventos de crédito, e em outros instrumentas representativos de
divida emitidos por entidades publicas ou privadas, com maturidades até trés anos.

A composicado da carteira de investimentos do Fundo sera, indicativamente, constituida por bilhetes
do tesouro, em 40%, titulos de divida publica ou de empresas publicas com maturidade até trés anos,
em 25%, titulos de divida corporativa com maturidade até trés anos, em 20%, e depdsitos bancarios,
em 15%.

O Fundo podera investir em unidades de participacdo de outros fundos de investimento e poderéi
ainda, exclusivamente para fins de cobertura de risco, investir em instrumentos financeiros
derivados.

Evolugdo do Numero de UP's

Numero de ups em circulagdo em 30 Junho : 13 949

Valor unitario inicial : 50 000 AKZ Valor unitario a 30 Junho 2019 : 51 541.70 AKZ




Demonstracdo do Patrimonio em AOA

Valores mobilidrios 571,005,231.00
Saldos bancarios 147,950,739.33 |'
J
i-
Total dos activos 30.06.2019
Valor Liquido de Inventario 718,955,231.96
Descrigdo dos titulos Preco de aquisicdo
| .VALORES MOBILIARIOS COTADOS
138.706.255
OTS "Angolanas 355 i
BT's Angola B
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Estrutura e Praticas
do Governo
Societario




Estrutura e praticas do governo societario

Orgios Sociais e Estruturas Internas

De acordo com as melhores préticas internacionais e os principios adotados no Grupo Eaglestone, a
Sociedade tem implementada uma estrutura de governo societario com todos os recursos e meios
necessarios ao cabal desempenho das respetivas fungdes, visando a promogdo de uma gestdo s3 e
prudente, assente numa efetiva segregacgado de fungdes e linhas de reporte direto claramente
definidas.

A Sociedade adota como modelo de administragdo um Conselho de Administrac3o e como modelo
de fiscalizagdo um Conselho

Os membros dos 6rgdos Sociais sdo eleitos pela Assembleia Geral,

A Assembleia Geral € composta por um Presidente e um Secretério e delibera nos assuntos sobre os
quais especificamente a Lei e os Estatutos lhe atribuem competéncia quanto a questdes
fundamentais, como sejam a elei¢do de 6rgaos sociais, alteragdes ao contrato de sociedade e
aprovacao do Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administracdo, do Balanco e das Contas, bem
como da Proposta de aplicagdo de resultados.

O Conselho de Administracdo é composto por trés membros, incluindo um membro independente,
reunindo pelo menos uma vez por més, com vista @ prossecucio dos interesses gerais da Sociedade
bem como a assegurar a gestdo corrente dos negécios..

!

Concretamente ao Presidente do Conselho de Administracdo estido estatutariamente atribuidas
competéncias de prestagdo de informagao aos demais membros do Conselho de Administracéo,
relativamente a atividade e as deliberagdes, velando pela execucdo das deliberacdes.

A fiscalizagao dos negdcios da Sociedade é exercida por um Conselho Fiscal, ambos eleitos pela
Assembleia Geral, a quem é assegurado o acesso regular a informacdo necessaria ao adequado
exercicio das suas fungdes. Complementarmente, a Assembleia Geral designou ainda um auditor
externo para verificagdo das contas da sociedade.

E regularmente avaliada a adequagdo dos membros dos 6rgios de administracdo e fiscalizagdo para
o exercicio das suas respetivas fungdes, preenchendo os requisitos legais para o efeito, incluindo a
verificagdo dos requisitos da sua necessdria independéncia onde aplicavel

A=
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Nota Final




Nota Final

O Conselho de Administragdo quer expressar o seu agradecimento e reconhecimento a todos os
que contribuiram para o desenvolvimento da Sociedade, nomeadamente:

Aos Bancos Depositarios, pela forma diligente e profissional como tém desempenhado as suas
funcdes;

Aos fornecedores, prestadores de servicos e parceiros de negdcio, pela colaboracdo prestada ao
longo do presente exercicio;

Aos membras do Conselho Fiscal, pelo acompanhamento e colaboragao prestados;

As Entidades de Supervisdo, pela colaboracio e disponibilidade;

Aos participantes dos fundos, pela confianca manifestada.

Urna palavra de agradecimento especial a todos os Colaboradores pelo elevado sentido profissional,
esfor¢o e dedicagdo demonstrados, que foram decisivos para a consolidacdo do projeto e os
resultados alcancados.

Luanda, 30 de Junho de 2019

Os administradores

Pedro Ferreira Neto Samuel Morais Franco
Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-12
Rua Marechal Brés Tito n235/37 - 132 A N¢ identificacdo Fiscal: 5417655872
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ANEXOS

¢ Demonstracoes Financeiras e notas anexas

@ Relatério de Auditoria

@ Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal
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Demonstragdes Financeiras e Notas as Contas

1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Balango em 30 de junho de 2019

{Valores em Akz)

Provisoes
Imparidades
i Amortizagoes Valor Liquido
ACTIVO Notas Valor Bruto Depreciacdes (30-06-2019)
Disponibilidades 2 307 0 2307
Titulos e valores mobilidrios 8] 0 0
Creditos 25 686 917 0 25686917
Negociacdo e Intermediacdo de Valores 8] 0 0
Activos Imokhiliarios 7 23 188 425 0 23188 425
Activos Fixos Tangiveis 4] 0 0
Activos Fixos Inangiveis 23188 425 0 23188425
TOTAL DO ACTIVO 48 877 649 0 48 877 649
{Valores em Alkz)
S Periodo Corrente
PASSIVO Notas  (30-06-2019)
Outras Obrigagdes 8 30031574
TOTAL DO PASSIVO 30031574
Capital 9 30000 000
Lucros/Prejuizos Acumulados -6 522 220
Resultado Liquido do Exercicio -4 631 706
TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS 18 846 074
DEMDNSTRAQF O DE RESULTADOS falotagis pa)
: : ; riodo Corrente
Rubricas Notas (30-06-2019)
Outros Rendimentos Operacionais 10 3 589 003
TOTAL DOS PROVEITOS 3589003
Juros e Outras Despesas 11 21 600
Impostos 12 ]
Prestacao de Servigos 13 6140518
Pessoal 7 2058591




TOTAL DAS DESPESAS 8220709
APURAMENTO DO RESULTADO -4 631 706

DEMONSTRACAO DE MUTACAO DOS FUNDOS PROPRIOS Valores em Ak)

Saldo em 01 de Janeiro de 2019 -

Recebimentos por Aumentos de Capital 30 000 000 30 000 000

Pagamentos por Redugdes de Capital % 4 #
Incorporagdes de Reservas ao Capital S - -
Incorporagdes de Lucros ou Prejuizos Acumulados -6 522 220 = -6 522 220
Efeitos de Ajustes Didrios aos Titulos e Valores Mobilidrios = & 2

Efeitos de Ajustes das OperagOes Cambiais - g -

Efeitos de Perdas Liquidasem Fundas de Pensio
Patrocinados 4 g E

Efeitos da Subscricdo de Unidades de Titularizagdo - T =
Efeitos da Subscri¢do de Unidades de Participagdo 2 - "
Apropriacdo do Resultado Liquido do Exercicio -4 631706 - -4 631 706
Constituicdo de Reservas - ¥ -
Anulacdo de Reservas - = o
Pagamnto de Dividendos Antecipados das S| - - -
Dividendos Propostos no Periodo - - -
Compensagdes de Prejuizos s 2 2

Efeitos das Distribuices de Resultados - - =
Saldo em 30 de Junho de 2019 18 846 074 30 000 000 -11 153 926

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA (Vs e Ak
Periodo Corrente
: Notas (30-06-2019)
Fluxos de Caixa dos Jurgs e Outros Rendimentos 2 402 086
Fluxos de Caixa de ComissGes 2 402 086

Fluxos de Caixa de Rendimentos de Operagdes de Créditos 2
Fluxos de Caixa de Rendimentos de Cambio -
Fluxos de Caixa de Rendimentos de Aplicagdes em Operagdes Comprometidas =
Fluxos de Caixa da Aquisicdo dos Créditos e Emissio das UTC =
FLUXO DE CAIXA DE RECEBIMENTQS 2402 086

Fluxos de Caixa dos Juros e Outras Despesas =
Fluxos de Caixa de Despesas de ObrigagGes por empréstimos e Repasses -
Fuxos de Caixa de Rendimentos de Cimbio &
Fluxos de Caixa com Ajuste ao Valor de Mercado =
Fluxos de Caixa de Impostos 269 029
Fluxos de Caixa de Comissdes =
Fluxos de Caixa de Multas -

Fluxos de Caixa de Custos e Perdas Operacionais 2130750

Fluxos de Caixa da Prestacdo de Servigcos 1285750
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Fluxos de Caixa de Pessoal
Fluxos de Caixa de Outros Custos e Perdas
Pagamentos de Qutros Custos e Perdas

845 000

2399779

FLUXO DE CAIXA DE PAGAMENTOS

SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 2 307
Saldo em Disponibilidade no Inicio do Periodo 0
Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo 2307

2. NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. NOTA INTRODUTORIA

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

a. Bases de Apresentacdo




y /

c¢. Créditos e outros valores a receber

Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determindvels, ndo cotados num mercado activo. Esta
categoria inclui o crédito concedido a Clientes, aplicagcées em instituigdes de crédite e cutros valores a receber.
No reconhecimento inicial, estes activos sdo registades pelo seu justo valor, acrescido de outros custos e
proveitos directamente atribuiveis a originacdo da operacdo. Subsequentemente, estes activos sdo registados
pelo seu custo amortizado.

d. Titulos e valores mobiliarios

Atendendo as caracteristicas dos Titulos e valores maobiliarios, ap6s o reconhecimento inicial, estes sdo
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizacdo reconhecido em
resultados do exercicio.

No caso de titulos de divida, o valor de balanco inclui o montante dos juros corridos.
Valor de Mercado

A metodologia de apuramento do valor de mercado (justo valor) dos titulos utilizada pela Eaglestone é
conforme segue:
i)  Prego médie de negaciacdo no dia do apuramento ou, quande nio disponivel, o preco médio
de negociagae no dia dtil anterior;
ii) Valor liquido provével de realizacdo obtido mediante adopgdo de técnica ou models interno
de valorizagao;
iii) Prego de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minime, os prazos
de pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador; e
iv] Preco definido pelo Banco Nacienal de Angola.

No caso de titulos para os quais nao existe cotagao em mercado activo com transacgoes regulares e que tém
maturidades reduzidas, os mesmaos sao valorizados com base no custo de aquisicBo por se entender que
reflecte a methor aproximacio ao seu valor de mercado. Desta forma, as Obrigacdes do Tesouro emitidas pelo
Estado Angelanc serdo registadas no balanco Eaglestone pelo respectivo valor de aguisicdo, por se entender
que reflecte a melhor aproximagdo ao seu valor de mercado, uma vez gue ndo existe uma cotagdo em mercado
activo com transacgGes regulares.

e. Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros s&o todos os passivos financeiros gue ndo se encontram registados na categoria
de passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liguidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheirc ou de outro activo financeirg, independentemente
da sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou ¢
canceiada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras instituicdes

de crédito, recursos de Clientes e outros empréstimos.
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Estes passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzide dos custos de transacgio
incorridos e subsequentemente ao custo amoertizado, com base no método da taxa efectiva, com a excepcdo
dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, s guais s&o registades ao justo valor.

f. Activos intangiveis e outros activos tangiveis
Os activos intangiveis e outros activos tangivels serdo registados ao custo de aquisicao,
A depreciacdo sera calculada pelo método das quotas constantes as taxas maximas fiscalmente aceites como
custo, de acordo com o Cadigo do Impasto Industrial.
g. Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados

no balanco com maturidade inferiar a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras instituicdes de credito.

h. Comissdes

Os rendimentos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

» quando sao obtidos a medida que 0s servicos sao prestados, o seu reconhecimento em
resultados é efectuado no periodo a que respeitam;
= quando resultam de uma prestacdo de servicos, o seu reconhecimento é efectuado quando o

referido servigo esta concluido.

i. Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos
diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do resultado
cantabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou proveitos ndo relevarites
para efeitos fiscais, ou que apenas serdo tonsiderados noutros periodos contabilisticos.

Imposto diferido

Os impostos diferidos correspondem ao impacte no imposto a recuperar / pagar em exercicios futuros
resultantes de diferengas tempordrias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos actives e passivos
e a sua base fiscal, utilizada na determinacédo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sao normalmente registados para fodas as diferencas temporarias
tributaveis, enguanto 0s activos por impostos diferidos s sdo reconhecidos até ac montante em gue seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencgas
temnporarias dedutiveis ou de reporte de prejuizes fiscals. Adicionalmente, ndo sdo registados activos por
impostos diferidos nos casas em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situagges,

incluindo questées de interprelacdo da legislacdo fiscal em vigor.
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Imposto industrial

A Eaglestone encontra-se sujeita a tributagdo em sede de Imposto Industrial, sendo considerado fiscalmente
um contribuinte do Grupo A, sujeito a uma taxa de imposto de 30%. A 1 de Janeiro de 2015 entrou em vigor
o novo Codige do Imposto Industrial, aprovado pela Lei n.2 19/2014, de 22 de Outubro, e que estipulou a taxa
de Imposto Industrial em 30%.

O novo Codigo do Imposto Industrial determina que os proveitos sujeitos a Imposto sobre a Aplicacdo de
Capitais ("IAC") sdo deduzidos para efeitos de determinacdo do lucro tributavel em sede de Imposto Industrial,
ndo constituindo o 1AC um custo fiscalmente dedutivel.

Os rendimentos de Obrigages do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolano apés 1de
Janeiro de 2012 encontram-se sujeitos a Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais (IAC), a taxa de 10% (5% no
caso de titulos de divida admitidos a negociacdo em mercado regulamentade e que apresentem uma
maturidade igual ou superior a trés anos) e a Imposto Industrial: (i) no tase das mals ou menosvalias oblidas
(incluindo eventuais reavaliagdes cambhiais sobhre a componente do capital); e (ii) no reconhecimento do
desconto relativamente aos titulos adquiridos ou emitidos a valor descontado, Os rendimentos sujeitos a 14AC
encontram-se excluidos de Imposto Industrial.

Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (1AC)
Foi aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.2 2/2014, de 20 de Outubro, o novo Codigo do |AC com
entrada em vigor a partir de 19 de Novembro de 2014,

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos que futuramente advirdo das aplicagbes financeiras da
Eaglestone. A taxa varia entre 5% (no caso de juros recebidos relativamente a titulos de divida que se
encontrem admitidos a negociacao em mercade regulamentado e que apresentem uma maturidade igual ou
superior a trés anos) e 10%. Sem prejuizo do exposto, no que diz respeito aos rendimentos de titulos de divida
publica, segundo entendimento das Autaridades Fiscais e do Banco Nacional de Angola dirigido a Associacdo
Angolana de Bancos (carta do Banco Nacional de Angola, datada de 26 de Setembro de 2013), apenas os que
decorrerem de titulos emitidos em data igual ou posterior a 1 de laneiro de 2013 estdo sujeitos a este imposto.

Em 1 de Agosto de 2013, teve inicio o processo de automatizacdo de retencdo na fonte, pelo BNA, do Imposto
sobre a Aplicagde de Capitais em conformidade com o previsto no Decrelo Legislativo Presidencial n.2 5/11,
de 30 de Dezembro.

Apos 1 de Janeiro de 2015, o IAC deixou de ter a natureza de pagamento por conta do Imposto Industrial,
estando os respectivos rendimentos excluidos de tributacdo em sede de Imposto Industrial.

Imposto sobre o Patriménio (IPU)
Incide IPU, a taxa de 0,5%, sobre o valor patrimonial dos iméveis préprios que se destinem ao desenvolvimento
da actividade normal da Eaglestone, quando o seu valor & superior a 5 000 m AKZ.

Outros Impostos
A Eaglestone estd igualmente sujeito a impostos indirectos, designadamente, impostos aduaneiros, Imposto
do Selo, Imposta de Consumo, bem como outras taxas.
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J. Provisdes e passivos contingentes

3. INFORMACAO DETALHADA DA CARTEIRA DE OIC GERIDA

110 -IDFSPONIBILIDAD.ES
11020 - Depdsitos a Ordem
11050 - Depdsitos a Prazo
130 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
13010 - Divida Publica Fixa
260 - OUTRAS OBRIGACOES
26020 - Outras Obrigagdes de natureza fiscal
26060 - Diversos
2606020 - Entidade gestora
2606030 - Outros valores a pagar

26070 - ProvisGes Para Qutros Riscos e Encargos

TOTAL

Juros Carteira

Juro Bruto
1779384 1779384
1779 384 1779384
19 044 581 19 044 581
19 044 581 19 044 581
20823 964 20 823 964

Valor de Mercado

147950739
2738473
145 212 260
574 197 300
574197 900
-3161 671
-35 650
-1582 537
-1186 917
-385 621
-1539 484

718 986 968

ﬁ?ﬁ



4. DISPONIBILIDADES

2 S _ 30-06-2019
Depositos a Ordem 2307
Outros 0
Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 2307
'-.:q;ap'ﬁjaj.i_ '_a'ﬁiiﬁ_'_a\do Juro corrido Valo’_r; carteira

Outros

Depdsitos a Prazo i = "

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

9. FUNDOS PROPRIOS

Capital Social g
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10. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Comissbes
Comissdes de Gestdo

Carteira de Titulos
Titulos de Divida Pdblica

QOutros Juros e Proveitos Equiparados
Depasitos a Prazo

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

11. JUROS E OUTRAS DESPESAS

Outras Comissdes
Comissdo Bancéria

Comissdo Bodiva
Comissdo Cevama
Outras Comissdes

Qutros custos e perdas
Qutras Comissdes

JUROS E OUTRAS DESPESAS

12. PRESTAGCAO DE SERVICOS

Servigos Especializados
Rendas

Condominio
Outras despesas
PRESTACAO DE SERVICOS

30-06-2019
3589 003
3589003

0
0
0
g

3589 003

30-06-2019
21 600,15
21 600,15

0
0
0
0
0

21 600,15

30-06-2019
6140 518
0
0

0

6140518
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13. PARTES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas com a Eaglestone:;

4+ aguelas em gue a Sociedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa sobre a sua
gestdo e politica financeira - Empresas associadas e de controlo conjunto e Fundos de Investimento;

+ as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa sabre a gestdo e
politica financeira da Sociedade - Accianistas; e

4

os membros de pessoal chave da geréncia da Sociedade, considerande-se para este efeito os Membro
do Conselho de Administracac executivos e nao executives e as Sociedades em gue os mempros do
Conselho de Administracao tém influéncia significativa.

No exercicio de 2019 as Unicas transacgdes mantides pela sociedade com entidades relacionadas, no caso
particular “Eaglestone Capital — Fundo de Liquidez Livre — Fundo Especial de Investimento em valores

mobiliarios aberto foram as comissdes de gestao.

14. EVENTOS SUBSEQUENTES

Entre 30 de lunho de 2019 € a presente data, ndo ocorreram factos relevantes que tenham influenciadoe a
posicdo patrimonial e os resultados da Sociedade.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
(Valores expressos em milhares de Kwanzas “mAOA”)

Pagina 1 de 2

Aos Accionistas do:
Eaglestone Capital — Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Colectivo, S.A.

Introdugado

;

Examinamos as demonstracdes financeiras anexas da Eaglestone — Sociedade Gestora de
Organismo de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais compreendem
o Balanco em 30 de Junho de 2019, que evidencia um total de mAOA 48.878 e um capital
préprio de mAQA 18.846, incluindo um resultado liquido negativo de mAOA 4.632, a
Demonstracdo do Resultado e dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o
correspondente anexo.

Responsabilidade da Administragao pelas Demonstragdes Financeiras

2.

Administracdo da Empresa é responsavel pela preparacao e apresentacao de modo
apropriada destas demonstragdes financeiras de acordo com as normas contabilisticas
aplicaveis aos Organismos de Investimentos Colectivos em Valores Mobiliarios em Angola
e pelo controlo interno que determine ser necessario para possibilitar a preparacao de
demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidades do Auditor

3

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente, sobre estas
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo
com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que planeemos e executemos a
auditoria para obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées financeiras estao
isentes de distorcdo material.

Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgac material das demonstracgdes financeiras devido a fraude ou erro. Ao fazer essas
avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparacao e
apresentacdo das demonstracdes financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao com a
finalidade de expressar uma opiniéo sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela Administracdo da Sociedade
Gestora, bem como avaliar a apresentacgéo global das demonstracdes financeiras.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemaos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.
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Opinido sem Reservas

6. Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras referidas no paragrafo 1, apresentam de
forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira do
Eaglestone Capital — Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Colectivo, S.A.,
em 30 de Junho de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
exercicio findo naquela data, em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis
aos Organismos de Investimentos Colectivos em Valores Mobiliarios em Angola.

Luanda, 3 de Setembro de 2019

CROWE ANGOLA
Representada por Jodo Martins de Castro
Perito Contabilista inscrito na OCPCA com n.° 20140123



