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Relatério de Gestdo do Conselho de Administracdo

No ano de 2018 a actividade da Eaglestone Capital Sgoic SA foi marcada pela sua constituicio em
Dezembro. Como consequéncia deste comeco em Dezembro a actividade apenas relata 1 més de
actividade que compreende apenas a implementacao da actividade.

Foi neste contexto que a Sociedade comegou a desenvolver o seu processo de consolidacio, tendo
dado inicio ao pedido de registo de um Fundo Mobilidrio Aberto junto da CMC que viria a ser
aprovado ja em Janeiro sendo que a distribuicdo do fundo de investimento mobilidrio teve o seu inicio
dia 11 Janeiro.

Foi langado um fundo inovador em Angola, o primeiro Fundo especial de investimento mobiliario
aberto(FEIVMA), gerido por esta entidade independente. Foi também idealizada a constituicdo de
mais trés fundos a serem criados e comercializados durante o ano de 2019.

No decorrer deste ano, a Sociedade Gestora foi a segunda a obter aprovacdo do regulador para iniciar
a actividade sendo que o mercado Angolano conta apenas com 6 sociedades gestoras de organismos
de investimento colectivo a distribuir os 13 fundos no mercado, sendo que os fundos abertos
significavam apenas 15 % da totalidade dos fundos existentes no mercado .

A Eaglestone Capital continuou a reforgar o investimento em meios e recursos, tendo como principal
objectivo a adaptacdo da estrutura organizacional a evolugdo prevista para os mercados e ao
objectivo de ampliacdo das actividades desenvolvidas, processos que de acordo com o Plano
Estratégico para o proximo triénio, devem ser concluidas ao longo do exercicio de 2019
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Sintese de Evolugdo dos Mercados em 2018
Enquadramento Internacional

Apos um ano de 2017 de crescimento forte e sincronizado das principais economias mundiais, e de
reduzidos indices de volatilidade nos mercados financeiros, o perfil de 2018 foi profundamente
dissonante, marcado pela retérica proteccionista do Presidente dos Estados Unidos, Donald Trump,
pela remogdo progressiva de estimulos dos bancos centrais, pela dispersdo econdmica e pela
desvalorizagdo dos activos de mercados emergentes.

A escalada proteccionista da Administracdo Trump teve inicio em Janeiro de 2018, com a introducio
de tarifas sobre as importa¢des de painéis solares e de maquinas de lavar, as quais se seguiram
tarifas sobre 0 ago e o aluminio, a revogagdo do acordo da NAFTA, a ameaca de tarifas sobre as
importa¢des de automdveis, entre outras, assumindo como expoente maximo a disputa bilateral
com a China. No ambito geopolitico, destaque ainda para a anulacdo do acordo nuclear com o Irdo
e para as negociacdes de desnuclearizacdo da Coreia do Norte.

Em matéria economica, os estimulos fiscais, a valorizacdo do petréleo e os elevados indices de
confianca dos agentes econémicos norte-americanos, colocaram o desempenho da economia dos
EUA entre os mais robustos a nivel global.

Com um crescimento proximo de 3% em 2018, sinais de solidez do mercado laboral e perspectivas
de aumento das pressdes salariais e de aceleragdo da inflagdo, a Reserva Federal (FED) prosseguiu o
processo de normalizacdo da politica monetaéria, totalizando quatro subidas de taxas em 2018, em
simultdneo com a progressiva reducio do balanco do banco central.

O délar norte-americano apreciou face a generalidade das divisas, em particular face aos mercados
emergentes, fortemente penalizados pela retérica proteccionista da Administracio Trump e, em
particular, pela guerra comercial com a China e por riscos idiossincraticos na Turquia e Argentina. O
ciclo de subidas de taxas directoras pela FED contribuiu igualmente para a deterioragdo das
condicdes financeiras e monetarias no agregado de emergentes.

O desempenho econémico da area do euro em 2018 divergiu do enquadramento de crescimento
robusto e sincronizado verificado em 2017. Tal deveu-se a uma multiplicidade de factores, entre os
quais uma reducdo da procura externa com reflexo na dindmica exportadora, abrandamento das
economias francesa e italiana e de factores temporarios como condi¢des atmosféricas adversas,
greves e a interrup¢do da actividade no sector automével, entre outros.

Por outro lado, os fundamentais da expansdo econémica europeia permanecem rohustos, devendo
continuar a suportar o contributo das componentes de procura doméstica. A reducdo da taxa de
desemprego, o crescimento dos saldrios e as perspectivas de aceleracio da inflagdo subjacente
contribuiram para a alteragdo da retdrica do BCE, com o banco central a comunicar que as taxas
directoras deverdo permanecer inalteradas pelo menos até apds o Verio de 2019, devendo ainda
terminar o programa de compras de activos no final de 2018.

O risco politico na Europa teve como principal destaque o desfecho das eleicdes italianas e a
coligagdo governativa alcangada, composta por dois partidos de natureza populista: Movimento
Cinco Estrelas e Liga do Norte. O Orgamento de Estado preliminar apontou para uma deterioragdo




significativa das métricas orgamentais e significou um confronto com as autoridades europeias, guer
no Ambito das finangas publicas quer em matérias de cardcter social, como seja a tematica da
emigragdo, resultante numa deterioragdo do prémio de risco da divida italiana para niveis apenas
visiveis em 2013, periodo marcado pela crise da divida soberana europeia.

No Reino Unido, o processo de saida do pais da Unido Europeia (UE) permanece envolto de
incerteza, com a profunda divisdo no Partido Conservador sobre a natureza da rela¢do futura do
pais com a Unido Europeia a significar riscos de auséncia de acordo, face a proximidade da data que
marcard o divércio entre as partes, Margo de 2019. A possibilidade de adiamento do Artigo 50 &
verosimil, caso ndo seja alcangado um acordo até entdo.

A Primeira-Ministra Theresa May sofreu um forte revés com a sucessdo de demissdes na sua equipa
ministerial, entre os quais Boris Johnson e David Davis, duas das principais figuras do processo
negocial com a UE, enfrentando uma forte oposigao interna ao seu plano para o Brexit. Ap6s o
adiamento da votacdo em Dezembro, o plano de May para o Brexit foi chumbado no Parlamento
britanico pela maior margem da era democrética.

Em matéria econdmica, o PIB do Reino Unido registou no 1Q semestre de 2018, a menor expansao
desde o 1Q semestre de 2012, penalizado pela procura externa e pela contracgdo do investimento
privado. O ritmo de crescimento evidenciou uma aceleracdo no 32 trimestre do ano, beneficiado
pelas condicBes climatéricas favoraveis. Apesar da incerteza relativamente ao processo do Brexit, o
forte ritmo de criacdo de emprego, o crescimento dos saldrios e a inflagdo acima do objectivo do
Banco Central de Inglaterra justificaram uma subida de taxas directoras, ndo se perspectivando
subidas adicionais num horizonte a curto-prazo.

Na China, Xi Jinping prossegue na implementagdo do seu plano transformacdo estrutural da
economia, com a transicdo de uma economia de forte crescimento para uma estratégia de
crescimento de maior "qualidade" e sustentabilidade. Este plano pressupde um processo de
desalavancagem da economia e uma politica orcamental mais restritiva, o que se reflectiu num
abrandamento do crescimento do crédito e numa contracgdo do investimento publico.

A gestdo deste processo, juntamente com o impacto negativo da guerra comercial com os EUA,
originou a introdugdo de estimulos monetarios (uma sucessdo de cortes do racio de reservas legais)
e orcamentais. As autoridades chinesas permitiram ainda uma depreciagdo do yuan superior a 10%,
0 que reverteu parcialmente a perda de competitividade produzida pela introdugdo de tarifas sobre
os bens chineses importados pelos EUA.

0O Governo chinés manteve, numa fase inicial, uma postura construtiva, mas desafiante as
exigéncias de Trump, dificultando um entendimento mais célere, e manifestando disponibilidade
para comprometer os objectivos econémicos de curto-prazo, se necessario. Com o agravamento
das tarifas sobre as exportagfes chinesas para os EUA e a desacelera¢do mais acentuada da
economia no 292 semestre de 2018, foi visivel uma maior aproximagao entre ambas as partes, o que
culminou num acordo de conversac¢des até Marco de 2019, periodo durante o qual foi suspenso o
agravamento das tarifas dos EUA sobre bens chineses
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A Economia Angolana
Virar a Pagina

O PIB volta a contrair em 2018. A economia Angolana voltou a contrair pelo terceiro ano
consecutivo em 2018 em resultado da forte queda na produgdo de petréleo e gas que reflecte a
recente quebra no investimento no sector. A inflagdo beneficiou de uma politica monetaria
restritiva e abrandou para perto de 20% (de 30% em 2017). Isto apesar da forte depreciacdo do
kwanza e do impacto dos ajustamentos alguns precos administrativos. Entretanto, o prego do
petroleo mais elevado mais do que compensou uma menor producdo, o que fez aumentar as
receitas das exportacdes e a ajudar a balanca corrente a voltar a ser superavitaria. Isto também fez
as receitas petroliferas excederem as projecgdes iniciais e contribuiu para que o governo
provavelmente atinga um saldo fiscal positivo. A introducio de um novo regime cambial permitiu
que a diferenca entre o cdmbio oficial e no mercado informal caisse para 20-25% (era 150% no final
2017).

Programa de trés anos com o FMI. Angola garantiu recentemente um acordo de trés anos com o
FMI que tem como principais objectivos (1) apoiar a implementacdo do plano de reformas do
governo; (2) ajudar a restabelecer a sustentabilidade externa e fiscal e (3) promover a diversificacao
econdmica. O acordo consiste também numa ajuda financeira de 3,7 mil milhdes US$ nos trés anos,
com 990,7 milhSes USS$ disponibilizados ja. Os compromissos do acordo incluem (1) implementar
medidas de consolida¢do fiscal para levar o récio da divida para perto dos 65% do PIB; (2) liberalizar

o regime cambial; (3) fortalecer o sistema financeiro e (4) melhorar o governance e ambiente de
negocios.

Perspectivas mais favoraveis em 2019-21 O programa do FMI deverd ajudar a economia Angolana a
recuperar nos proximos trés anos. Prevé-se um crescimento do PIB real de 2,5% este ano (2019)0 e
3,2% em 2020-21, mais em linha com o aumento da populacdo do pais. Uma melhoria da actividade
no sector petrolifero, com novas dreas a iniciarem a produgdo (incluindo as da Chevron, ENl e
TOTAL), devera estimular o crescimento nos préximos anos, enquanto que implementacéo de
reformas para melhorar o ambiente de negdcios ajudaréo o sector ndo-petrolifero. A combinacio
de politicas monetaria e fiscal mais restritivas ajudardo a conter a inflagdo. Disto isto a politica
monetaria devera continuar a apoiar o crescimento econémico enquanto a continuacio de
ajustamentos fiscais deverdo ajudar a reduzir a divida publica de 90% do PIB para mais perto da
meta de 65%.

Corrigir os desequilibrios e preparar o futuro. Com a ajuda do programa do FMI, as autoridades
Angolanas deverdo continuar muito empenhadas em corrigir os actuais desequilibrios do pais. O
Programa de Estabilizagdo Macroeconomica tem ajudado a fortalecer as contas publicas, a baixar a
inflagdo, a reduzir as distor¢des no mercado cambial e devera ajudar a melhorar a estabilidade no
sector financeiro. Sobre isto, de salientar que o BNA revogou no principio do ano as licencas de dois
bancos depois destes ndo terem cumprido o novo requisito de capital minimo. O banco central
devera proceder também a revisdo da qualidade dos activos dos bancos, o que podera levar a



recapitalizacao dos bancos mais fracos e/ou a fusdes e aquisicdes. O governo espera que a
implementagdo do Plano de Desenvolvimento Nacional para 2018-22 venha melhorar alguns
problemas estruturais e promover a diversificacdo e o crescimento inclusivo. O ano de 2019 serd
determinante para ver se Angola consegue virar a pagina e voltar a crescer.
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Evolucao da Industria de Fundos
de Investimento em 2018




Evolucdo da Industria de Fundos de Investimento em 2018

Segundo a Associagdo internacional de Fundos de Investimento (IIFA), o mercado mundial de
Fundos de Investimento Abertos Regulados apresentou um crescimento de 5,3% em 2018 (valores
disponiveis até final do terceiro trimestre), o que representa um valor de €2,4 bilies e avalia a
inddstria mundial em torno dos €46,6 Mil Milhdes.

Todavia, este crescimento tem sido diferenciado entre os grandes blocos mundiais, com o
incremento dos activos sob gestdo nos EUA a rondar 0s 6,9%, enquanto a Europa regista uma
evolucdo mais modesta de 2,8%.

Para este comportamento contribuiu a instabilidade politica, 0 amadurecimento deste mercado, o
fraco crescimento econdmico europeu, o efeito repatriamento de fundos na era Trump e a subida
das taxas de juro norte-americanas, a gerarem um factor de captacdo dos movimentos de capitais.

A industria de gestdo de activos tem sofrido profundas alteragdes no decorrer da ultima década
particularmente apos a Ultima crise financeira em 2008-2009, tem-se reinventado de modo a
acomodar as profundas alteracGes que estdo a ocorrer ao nivel da introducdo de novos produtos,
alteracfes regulatérias, canais de distribuigdo, tecnologia, pessoas e pressdo nas margens, entre
outros.

Os analistas esperam que até 2025 os activos sob gestdo continuem a crescer a ritmos elevados,
estimando-se que nesse ano o valor sob gestdo venha quase a duplicar para os € 126 bilides, dos €
73 bilides de 2016. Para este crescimento contribuirdo fundamentalmente os paises em
desenvolvimento, dadas as baixas taxas de penetracdo que a gestdo de activos apresenta no
patriménio financeiro da populagdo daqueles paises.

Apesar do forte ritmo de crescimento, a industria de gestdo de activos apresenta nos proximos anos
varios desafios, como a subida do populismo na Europa, resultados das negociacdes sobre o Brexit,
transicao da China para uma economia orientada para o consumidor, riscos geopoliticos no médio
oriente e as alteragdes regulatérias sobre os impostos e restricdes ao comércio com os EUA a
criarem um clima de incerteza.

O avango da tecnologia ao servico do negocio da gestdo de activos tem proporcionado um efeito
disruptivo no negécio, nomeadamente na captacdo de clientes, customizagdo de aconselhamento
financeiro, research e gestdo de portfolios, factores estes imperativos para o éxito das empresas de
gestdo de activos no futuro do sector.

O sucesso desta industria, em especial os players de menor dimensdo, estardo dependentes da sua
capacidade de interpretar as necessidades dos investidores, proporcionar solugdes diferenciadoras e dar
maior enfoque na capacidade de encontrar e optimizar os seus canais de distribuicgo. Deverdo ainda
conseguir incrementar a sua capacidade de obtencao de performances e servigos sustentados em
estratégias de reorganizagdo da sua actividade e estrutura, minimizagdo de custos e fortes capacidades
em IT.
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Industria de Fundos de Investimento na Europa

Segundo o referido relatdrio da IIFA, os activos sob gestdo em fundos na Europa atingiram os €15,6 bilides,
o valor mais alto alguma vez registado, representando um total de subscri¢gdes liquidas de
aproximadamente €429 milhares de milhdes nos trés primeiros trimestres do ano.

Por classes, destaque para o crescimento dos fundos de acgdes (+4,45%) e para os fundos multiactivos
(+2,82%), por oposi¢do a queda registada nos fundos de mercado monetario (-2,12%). A classe de fundos
com maior peso continua a ser a dos fundos de ac¢des (€4,5 bilides, cerca de 30%), seguido dos fundos de
obrigacdes (€3,5 hilides, cerca de 23%) e multiactivos (€3,3 bilides, cerca de 21%).

No que diz respeito a domiciliagdo dos fundos, as geografias com maior peso continuam a ser o
Luxemburgo e a Irlanda, representando 27,5% e 16,3%, respectivamente.



Gestao de Risco em 2018
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Gestao de Risco em 2018

A Sociedade privilegia uma cultura de gestdo de risco assente em principios de rigor,
profissionalismo e diligéncia, em que todos os colaboradores sdo chamados a contribuir, tanto no
ambito especifico do cumprimento das suas fun¢ées, como da sua postura face as obrigages
regulamentares, éticas e profissionais aplicaveis.

0 sistema de gestdo de risco implementado na Sociedade tem por base principios de gest3o
prudencial, simultaneamente com o propdsito garantir o cumprimento das obrigacdes legais e
regulamentares em vigor.

A Politica de Gestdo de Riscos da Sociedade tem como objectivo dotar a Sociedade de um sistema
de gestao de riscos independente, adequado e proporcional a natureza, dimensdo e complexidade
das suas actividades, que permite identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os
riscos a que a Sociedade e os fundos de investimento por si geridos se encontram expostos.

A Sociedade dispde de um Conselho de Administragio (CA), um Orgéo de Fiscalizacdo (Conselho
Fiscal), ComissGes de apoio e estd organizada em Direcgdes, Departamentos, Unidades e Areas, as
quais funcionam de forma auténoma, mas em linha com as orientacdes superiormente
estabelecidas para cada actividade e fun¢3o.

Esta estrutura permite distinguir trés linhas de defesa no sistema de gestao de risco:

O Conselho de Administragdo, 6rgdo que detém o primeiro nivel de decisdo da Sociedade, assegura
juntamente com as Direc¢Oes da Eaglestone Capital a primeira linha de defesa, exercendo a gestdo
didria dos vdrios riscos da actividade, implementando os mecanismos de controlo adequados a sua
mitigacdo e identificando potenciais novos riscos.

A segunda linha de defesa é assegurada pelas areas de Gestdo de Riscos e Compliance/AML da
Unidade de Controlo da Sociedade, sendo os responsaveis pela avaliagdo, controlo e monitorizagdo
dos riscos quer da sociedade quer dos fundos sob gestdo, verificando igualmente a aplicacdo e o
cumprimento das regras legais e internas. A terceira linha de defesa é atribuida as dreas de
Auditoria Interna e Conselho Fiscal, a quem cabe a validacdo da implementacdo e da adequacdo dos
controlos definidos, supervisionando a correcta aplicagdo das politicas e procedimentos por parte
dos intervenientes.

A Sociedade disp&e de solugBes informaticas que apoiam e asseguram a gestiio e controlo dos
riscos da Sociedade e do Patrimdnio sob gestdo, em coeréncia com as exigéncias regulamentares e
legais e com o perfil de risco estrategicamente definido, sendo 0 acompanhamento dos riscos
realizado mediante um processo sistematizado incluindo a producio de relatérios periédicos e
tempestivos, com informacdo clara e fidvel sobre as exposicdes as categorias de risco relevantes.
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Actividade comercial em 2018

0 ano de 2018 manteve o contexto marcado por taxas de juro em niveis historicamente altos, onde os rendimentos em
grande parte da curva sdo positivos e os estimulos monetdrios ainda inexistentes. Consequentemente, a generalidade
das classes de activos alcangaram niveis de desempenho positivos em Angola, pelo que na sua maioria os fundos de
investimento geridos registaram performances positivas, em linha com o mercado.

No que diz respeito a actividade comercial exercida pela Faglestone Capital , foi muito ténue sendo que o inicio de
actividade somente ocorreu no final do ano, 0 que penalizou quaisquer actividades de divulgacio e angariacdo de novos
clientes por inexisténcia de produto , este paradigma esta previsto ser alterado com o lancamento do novo fundo que
ocorre no principio de 2019.

N3o obstante foram tomadas as devidas diligencias no sentido da constituicao do fundo , nomeadamente deliberar em
Conselho de Administrac&o a constituicdo do mesmo e submeter o processo & Comissdo de Mercado de Capitais antes
do final do Ano
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Estrutura e praticas do governo societdrio

Orgdos Sociais e Estruturas Internas

De acordo com as melhores praticas internacionais e os principios adoptados no Grupo Eaglestone,
a Sociedade tem implementada uma estrutura de governo societario com todos os recursos e meios
necessarios ao cabal desempenho das respectivas fungoes, visando a promocdo de uma gestdio s3 e
prudente, assente numa efectiva segregacdo de funcdes e linhas de reporte directo claramente
definidas.

A Sociedade adopta como modelo de administracdo um Conselho de Administragdo e como modelo
de fiscalizacdo um Conselho.

Os membros dos 6rgdos Sociais sdo eleitos pela Assembleia Geral.

A Assembleia Geral € composta por um Presidente e um Secretdrio e delibera nos assuntos sobre os
quais especificamente a Lei e os Estatutos lhe atribuem competéncia quanto a questdes
fundamentais, como sejam a elei¢do de érgdos sociais, alteraces ao contrato de sociedade e
aprovacdo do Relatério de Gestdo do Conselho de Administracdo, do Balanco e das Contas, bem
como da Proposta de aplicagdo de resultados.

O Conselho de Administracdo é composto por trés membros, incluindo um membro independente,
reunindo pelo menos uma vez por més, com vista & prossecucdo dos interesses gerais da Sociedade,
bem como a assegurar a gestdo corrente dos negécios.

Concretamente ao Presidente do Conselho de Administrag3o estio estatutariamente atribuidas
competéncias de prestagao de informagdo aos demais membros do Conselho de Administracdo,
relativamente a actividade e as deliberagdes, velando pela execugéo das deliberacges.

A fiscalizagdo dos negécios da Sociedade é exercida por um Conselho Fiscal, ambos eleitos pela
Assembleia Geral, a quem é assegurado o acesso regular a informacdo necessaria ao adequado
exercicio das suas fungbes. Complementarmente, a Assembleia Geral designou ainda um auditor
externo para verificagdo das contas da sociedade.

E regularmente avaliada a adequagdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizagdo para
0 exercicio das suas respectivas func¢Ses, preenchendo os requisitos legais para o efeito, incluindo a
verificagdo dos requisitos da sua necesséria independéncia onde aplicavel
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Nota Final
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Nota Final

O Conselho de Administragdo quer expressar 0 seu agradecimento e reconhecimento a todos 0s
que contribuiram para o desenvolvimento da Sociedade, nomeadamente:

Aos Bancos Depositérios, pela forma diligente e profissional como tém desempenhado as suas
funcoes;

Aos fornecedores, prestadores de servigos e parceiros de negocio, pela colaboragdo prestada ao
longo do presente exercicio;

Aos membros do Conselho Fiscal, pelo acompanhamento e colaboracdo prestados;

As Entidades de Supervisdo, pela colaboracdo e disponibilidade;

Aos participantes dos fundos, pela confianca manifestada.

Urna palavra de agradecimento especial a todos os Colaboradores pelo elevado sentido profissional,
esforco e dedicacdo demonstrados, que foram decisivos para a consolidacdo do projecto e os
resultados alcangados.

Luanda, 29 Abril de 2019

O conselho de Administracdo

Pedro Ferreira Neto Samuel Morais Franco Fabio Campos
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ANEXOS

® Demonstrag@es Financeiras e notas anexas

® Relatério de Auditoria
® Certificagdo Legal de Contas

® Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal
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Demonstracdes Financeiras e Notas as Contas

1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Balanco em 31 de Dezembro de 2018

{Valores em Akz)

Provisdes
Imparidades
Amortizacoes Valor Liquido
ACTIVO Notas Valor Bruto Depreciagdes (31-12-2018)
Disponibilidades 5 B -
Titulos e valores mobilidrios 5 - - =
Créditos 6 24 500 000 - 24 500 000
Negociagdo e Intermediagao de Valores - - -
Activos Imobilidrios 7 - - -
Activos Fixos Tangiveis - - -
Activos Fixos Inangiveis - - -
TOTAL DO ACTIVO 24 500 000 0 24 500 000

(Valores em Akz)

Periodo Corrente
PASSIVO Notas (31-12-2018)
Outras Obrigacdes 8 1022 220
TOTAL DO PASSIVO 1022 220
Capital 8 30 000 000
Resultado Liquido do Exercicio -6 522 220
TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS 23477 780
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS .

Periodo Corrente
Rubricas Notas {31-12-2018)
Juros e Outros Rendimentos 10 =
TOTAL DOS PROVEITOS -
Juros e Outras Despesas 11 -
Impostos 12 -
Custos e Perdas Operacionais 6522 220
Prestacdo de Servigos 13
AmortizacOes e Depreciagdes 7
TOTAL DAS DESPESAS 6522 220
APURAMENTO DO RESULTADO -6 522 220

Eaglestone Capital SGOIC
Rua Marechal Bros Tito n235/37 - 132 A
Ingombatas - Luanda

Registo Comercial No. 18-10487-12
N¢ |dentificacdo Fiscal: 5417655872
Registo CMC ; 002/SGOIC/CMC/11-2018
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DEMONSTRACAO DE MUTACAO DOS FUNDOS PROPRIOS

Saldo em 01 de Janeiro de 2018

(Valores em Akz)

Recebimentos por Aumentos de Capital
Pagamentos por Redugtes de Capital
Incorporacdes de Reservas ao Capital

Incorporagoes de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Efeitos de Ajustes Diarios aos Titulos e Valores Mobiliarios

Efeitos de Ajustes das Operagdes Cambiais

Efeitos de Perdas Liquidasem Fundos de Pens3o Patrocinados

Efeitos da Subscrigao de Unidades de Titularizagio
Efeitos da Subscrigdo de Unidades de Participagio
Apropriagdo do Resultado Liquido do Exercicio
Constituicdo de Reservas

Anulagdo de Reservas

Pagamnto de Dividendos Antecipados das Sl
Dividendos Propostos no Periodo

Compensacdes de Prejuizos

Efeitos das Distribuicdes de Resultados

30 000 000

-6 522 220

30 000 000

-6 522 220

Saldo em 31 de Dezembro de 2018

23 477 780

30 000 000

-6 522 220

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Fluxos de Caixa dos Juros e Outros Rendimentos

Notas

|Valores em Akz)

Periodo Corrente
(31-12-2018)

30 000 000

Fluxos de Caixa da Carteira de Titulos
Fluxos de Caixa de Rendimentos de Operagdes de Créditos

Fluxos de Caixa de Rendimentos de Cdmbio

Fluxos de Caixa de Rendimentos de Aplicaces em Operagdes Comprometidas

Fluxos de Caixa da Aquisi¢do dos Créditos e Emissdo das UTC

30 000 000

FLUXO DE CAIXA DE RECEBIMENTOS

Fluxos de Caixa dos Juros e Outras Despesas

Fluxos de Caixa de Despesas de Obriga¢Bes por empréstimos e Repasses

Fuxos de Caixa de Rendimentos de Cambio
Fluxos de Caixa com Ajuste ao Valor de Mercado
Fluxos de Caixa de Impostos

Fluxos de Caixa de Comisstes

Fluxos de Caixa de Multas

Fluxos de Caixa de Custos e Perdas Operacionais
Fluxos de Caixa da Prestacao de Servigos

Fluxos de Caixa de Outros Custos e Perdas

Pagamentos de Outros Custos e Perdas

2 500 000
2 500 000
27 500 000
27 500 000

FLUXO DE CAIXA DE PAGAMENTOS

30 000 000

g

i,
=
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SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO

Saldo em Disponibilidade no Inicio do Periodo

Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo

2. NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. NOTA INTRODUTORIA
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2. BASES DE APRESENTAGCAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
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Nacional de Angola a data do balango. Os custos e proveitos relatives a diferencas cambiais, realizadas ou
potenciais, sdo registados na demonstragZo dos resultados do exercicio em que ceorrem.

c. Créditos e outros valores a receber

Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nio cotados num mercade activo. Esta
categoria inclui o crédito concedido a Clientes, aplicactes em instituicdes de crédito e outros valores a
receber. No reconhecimento inicial, estes activos sdo registados pelo s2u justo valor, acrescide de outros
custos e proveitos directamente atribuiveis a originagdo da operacdo. Subseguentemente, estes activos sdo
registadas pelo seu custo amortizado.

d. Titulos e valores mobilidrios

Atendendo as caracteristicas dos Titulos e valores mobilidrios, apds o reconhecimento inicial, estes sdo
valorizados ao justo valor, sendo o respective proveito ou custo proveniente da valorizagao reconhecido em
resultados do exercicio.

No caso de titulos de divida, o valor de balance inclui o montante dos juros corridos,
Valor de Mercado

A metodologia de apuramento do valor de mercado (juste valor) dos titulos utilizaca pels Eaglestone é
conforme segue:
i) Prege médio de negociagdo no dia do apuramento ou, quando ndo disponivel, o preco médio de
negociacdo no dia Util anterior;
i) Valor liguido provavel de realizacdo obtido mediante adopgae de técnica ou modelo interno de
valorizagao;
iif) Prego de instrumento financeiro semelhante, levando em consideracdo, no minimo, 6s prazos de
pagamento e vencimento, o risco de crédito  a moeda ou indexador; e
iv) Prego definido pelo Banco Nacional de Angola.

No caso de titulos para os quais n3o existe cotagdo em mercado activo com transaccées regulares e gue tém
maturidades reduzidas, os mesmos s@o vaiorizados com base no custo de aguisicdo por se entender que
reflecte a melhor aproximagao ao seu valor de mercado. Desta forma, as Obrigaces do Tesouro emitidas pelo
Estado Angolano serdo registadas no balanco Eaglestone pelo respectivo valor de aquisicdo, por se entender
que reflecte a melhor aproximagdo ao seu valor de mercado, uma vez que nio existe uma cotacio em
mercado activa com transacgoes regulares.

e. Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos 0s passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria
de passivos financeiros ao juste valor através de resultados.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidagdo ser efectuada mediante a eptrega de dinheiro ou de outro activo financeira, independentemente
da sua forma legal.




V /

Os passivos financeiros sdo desreconheddos quando a cbrigagdo subjacente € liquidada, expira oy &
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras instituicdes
de crédito, recursos de Clientes e outros empréstimos.

Estes passivos financeiros sao registados inicialmente pele seu justo valor deduzido dos custos de transacgido
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, com a excepcio
dos passives financeiros designados ao justo valor através de resultados, os guais sdo registados ao juste valor.

f. Activos intangiveis e outros activos tangiveis
Os activos intangiveis e outros activos tangiveis serdo registados ao custo de aguisigdo.

A depreciacdo sera calculada pelo método das quotas constantes as taxas maximas fiscalmente aceites cemo
custo, de acordo cem o Codigo do Imposie Industrial,

g. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fiuxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa ¢ as
disponibilidades em outras instituicoes de crédito.

h. Comissoes

Os rendimentos resultantes de servigos e comissoes sao reconhecidos de scordo corm os seguintes oritérios:
* quando sao obtidos 3 medida que os servicos sdo prestados, 0 seu reconhecimento em resuitados é
efectuzdo no periodo a que respeitam;
¢ quando resultam de uma prestagao de servicos, o seu reconhecimento ¢é efectuado quande o referido
servico esta concluido.

i. Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes € os impostos
diferidos.

Imposto corrente

C impesto corrente € calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o gual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de cistos ou proveitos nio relevantes
para efeitos fiscais, bu que apenas serao considerados noutros periodos contabilisticos,

Imposto diferido

0s impostos diferidos correspondem ao impacto no impesto a recuperar. / pagar em exercicios futuros
resultantes de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos
¢ a sua base fiscal, utilizada na determinacao do lucro tributdvel.

Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-12
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Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias
tributdveis, enquanto os activos por impostos diferidos s6 sdo reconhecidos até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagio das correspondentes diferencas
temporarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo s3o registados activos por
impostos diferidos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questiondvel devido a outras situagoes,
incluindo guestdes de interpretacda da legislagdo fiscal em vigor.

Imposto industrial

A Eaglestone encontra-se sujeita a tributag3o em sede de Imposto Industrial, sendo considerado fiscalmente
um contribuinte do Grupo A, sujeito a uma taxa de imposto de 30%. A 1 de Janeiro de 2015 entrou em vigor
o novo Codigo do Imposta Industrial, aprovado pelfa Lei n.2 19/2014, de 22 de Outubro, e que estipulou a taxa
de Imposto Industrial em 30%.

O nove Codigo do Imposto Industrial determina que os proveitos sujeitos a Imposto sobre a Aplicaciio de
Capitais ("IAC") sdo deduzidos para efeitos de determinagio do lucro tributével em sede de imposto Industrial,
n&o constituindo o IAC um custo fiscalmente dedutivel.

Os rendimentos de Obrigacoes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolanc apds 1 de
laneiro de 2013 encontram-se sujeitos a Imposto sobre a Aplicacdo de Capitals (IAC), 2 taxa de 10% (5% no
caso de titulos de divida admitidos & negociagio em mercado regulamentado & que apresentem uma
maturidade igual ou superior a trés anos) e a Imposto Industriali (i) no caso das mais ou menosvalias abtidas
{incluindo eventuais reavaliacbes cambiais sobre a componente do capital); 2 i) ho reconhecimento do
desconto relativamente aos titulos adquiridos ou emitidos a valor descontado. Os rendimentos sujeitas a IAC
encontram-se excluidos de Imposto Industrial.

Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (IAC)
Foi aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.2 2/2014, de 20 de Outubro, o nove Cédigo do IAC com
entrada em vigor a partir de 19 de Novembro de 2014.

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos que futuramente advirdo das aplicagdes financeiras da
Eaglestone. A taxa varia entre 5% (no case de juros recebidos relativamente a titulos de divida que se
encontrem admitidos a negocia¢do em mercado regulamentado e que apresentem uma maturidade igual ou
superior a trés anos) e 10%. Sem prejuizo do exposto, no que diz respeito aos rendimentos de titulos de divida
publica, segundo entendimento das Autoridades Fiscais e do Banco Nacional de Angola dirigido 3 Associacio
Angolana de Bancos (carta do Banco Nacional de Angola, datada de 26 de Setembro de 2013), apenas os que
decorrerem de titulos emitidos em data igual ou posterior a 1 de Janeiro de 2013 estdo sujeitos a este imposto.

Em 1 de Agosto de 2013, teve inicio o processo de automatizagdo de retenciio na fonte, pelo BNA, do Imposto
sobre a Aplicagdo de Capitais em conformidade com o previsto no Decreto Legislativo Presidencizl n.2 5/11,
de 30 de Dezembro.

Apos 1 de Janeiro de 2015, o IAC deixou de ter a natureza de pagamento por conta do Imposto Industrial,
estando os respectivos rendimentos excluidos de tributagdo em sede de Imposto Industrial,

Imposto sobre o Patrimonio (IPU)

Incide IPU, & taxa de 0,5%, sobre o valor patrimonial dos imoéveis proprics que se destinem ao
desenvolvimento da actividade normal da Eaglestone, quando o seu valor € superior a 5 000 m AKZ
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Outros Impostos

raglestone esta |guaimente sujeito a i

3. INFORMAGAO DETALHADA DA CARTEIRA DE OIC GERIDA

31-12-2018
Depositos a Ordem -
Outros y
Disponibilidades em instituicdes Financeiras 2
S e ( de | } i 10 Ut
Capital aplicado

Qutros

Depositos a Prazo

Juro corrido Valor carteira

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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6. CREDITOS

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, a rUbrica Crédit

efectuado pela sociedade para efeitos de renda do espago onde se situa asua s

7. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante o exercicio de 2018, nde houve guaisguer movimentos nestas 1

8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2017, a rubrica Outras Obrigagoes

devidos pela Eaglestone a titulo de reembolso de despe

empresa incorrey no exercicio de 2018,

9. FUNDOS PROPRIOS

Capital Social

A Sociedade foi constituida em 3 de Julho de 2018, com un

10. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

N&o aplicavel no exercicio de 2018

11. JUROS E OUTRAS DESPESAS

Nao aplicavel no exercicio de 2018.

12. IMPOSTOS

NZo aplicavel no exercicio de 2018

13. PRESTACAQ DE SERVICOS

Nao aplicavel no exercicio de 2018

14. PARTES RELACIONADAS

- Credores

Diversos o

sas relacionadas com contenci
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Sao consideradas entidades relacionadas com a Eaglestone:

= aquelas em que a Sociedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa sobre a sua
gestdo e politica financeira - Empresas associadas e de controlo conjunto e Fundos de Investimento;

= 3as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa sobre a gestdo ¢
politica financeira da Seciedade - Accienistas; e

* osmembros de pessoal chave da geréncia da Sociedade, considerando-se para este efeito os Membros
do Conselho de Administragdo executivos e ndo executivos e as Sociedades em que os membros do
Conselho de Administragao tém influéncia significativa.

No exercicio de 2018 nao houve quaisquer transacgdes mantidos pela sociedade com entidades relacionadas

nem existe qualquer saldo relacionada.

15. EVENTOS SUBSEQUENTES

Entre 31 de Dezembro de 2018 & a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo ocorreram factos
refevantes que tenham influenciado a pesicdo patrimonial e os resultados da Sociedade.

Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-12
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Actan.®1/2019
do Conselho de Administragdo da

EAGLESTONE CAPITAL SGOIC, S.A.

No dia 29 de Abril de 2019, pelas 9 horas, na sede social sita em Luanda, no Distrito Urbano e Bairro da
Ingombota, Rua Marechal Bréz Tito, Edificio Escom, 13.° andar, reuniu o Conselho de Administracio da
Eaglestone Capital SGOIC, S.A., matriculada na Conservatéria do Registo Cometcial sob o n.° 4.258-

18/180703, Numero de Identificagio Fiscal 5417655872, com o capital social de Akz. 30.000.000,00 (trinta
milhoes de Kwanzas) integralmente realizado.--—--------—------mmmmmeeeeem

Encontrava-se presente o Presidente do Conselho de Administracio, Pedro Manuel de Castro Simbes
Ferteira Neto, bem como os Vogais Samuel David Morais Franco e Fibio Kyanuche de Almeida

Campos, encontrava-se assim, em condi¢oes de validamente reunir e deliberar sobre os pontos da seguinte

Birdermide Trabalhtics s e —

Primeiro : Deliberar sobre o telatotio de gestdo e as contas da sociedade relativo ao exercicio de 2018;----———--
Segundo : Deliberar sobre a proposta de aplicagio dos resultados apurados no exercicio de 2018, ------nvrmmememev
Aberta a sessdo, entrou-se de imediato na analise e apreciagio do Primeiro Ponto da ordem de trabalhos, tendo
tomado a palavra o Vogal do Conselho de Administragio Samuel Morais Franco que apresentou de forma
detalhada o relatorio de gestio e as contas da sociedade , que fica anexo a presenta acta tendo sido deliberado
por unanimidade aprovar o relatorio de gestio e as contas de 2018 Passando ao Segundo Ponto da ordem de
trabalhos foi decidido por unanimidade aprovar a proposta de transferir o resultado liquido do exercicio de
2018, no montante negativo de 6 522 220 Kwanzas ( seis milhdes quinhentos ¢ vinte e dois mil duzentos e vinte
kwanzas), para a conta de resultados transitados.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a sessio pelas 10 horas e lavrada a presente acta, que depois de lida e
aprovada, vai ser assinada por:

Luanda, 29 de Abril de 2019

~
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Pedro Manuel de Castro Simoes Fe?reita Neto
Presidente do Conselho de Administragédo

Samuel David Morais .Franco
Vogal do Conselho de Administragdo
/

uche d¢ Almeida Campos
Vogal do Conselho de Administragdo



( rowe Crowe Angola - Auditores e Consultores, S.A

Edificio Caravela | Praia do Bispo
Rua Dr. Agostinho Neto | Lote 1 | 8.° Piso
Luanda | Angola

Telefone: +244 840 059 963
www.crowe.com

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
(Valores expressos em milhares de Kwanzas “mAQOA”")

Pagina 1 de 2

Aos Accionistas do:
Eaglestone Capital — Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Colectivo, S.A.

Introducdo

1. Examinamos as demonstragées financeiras anexas da Eaglestone — Sociedade Gestora de
Organismo de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais compreendem
o Balango em 31 de Dezembro de 2018, que evidencia um total de mAOA 24.500 e um
capital proprio de mAOA 23.477, incluindo um resultado liquido negativo de mAOA 6.522, a
Demonstragéo do Resultado e dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o
correspondente anexo.

Responsabilidade da Administracao pelas Demonstragées Financeiras

2. Adminisiragcéo da Empresa € responsavel pela preparagdo e apresentacéo de modo
apropriada destas demonstragdes financeiras de acordo com as normas contabilisticas
aplicaveis aos Organismos de Investimentos Colectivos em Valores Mobiliarios em Angola
e pelo controlo interno que determine ser necessario para possibilitar a preparagéo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidades do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente, sobre estas
demonstrac¢des financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo
com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que planeemos e executemos a
auditoria para obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras estéo
isentes de distor¢cac material.

4. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgacdes constantes das demonstragbes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de
distorcdo material das demonstracdes financeiras devido a fraude ou erro. Ao fazer essas
avaliagdes do risco, ¢ auditor considera o controlo interno relevante para a preparagéo e
apresentagéo das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndc com a
finalidade de expressar uma opiniéo sobre a eficicia do controlo interno da entidade. Uma
auditeria inclui também avaliar a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela Administracdo da Sociedade
Gestora, bem como avaliar a apresentagéo global das demonstragdes financeiras.

5. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para s
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.

Crowe Angola Auditores & Censultores, S A. Is 2 member of Crowe Global, a Swiss verein, Each member firm of Crows Global Is a separate and independent legal enlty. Crowe Angula -
Auditores e Consultores, S.A, and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Ciobal does not render any
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Opinido sem Reservas

6. Em nossa opini&o, as demonstraces financeiras referidas no paragrafo 1, apresentam de
forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira do
Eaglestone Capital — Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Colectivo, S.A.,
em 31 de Dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
exercicio findo naquela data, em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis
aos Qrganismos de Investimentos Colectivos em Valores Mobiliarios em Angola.

Enfase

7. As Demonstracgdes financeiras da Sociedade Gestora, acima referidas dizem respeito ao
periodo compreendido entre 5 de Novembro de 2018 dia em que foi iniciada a actividade e
31 de Dezembro de 2018 data a que as mesmas s&o reportadas.
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